
บทที่  9
การวิเคราะหงบการเงิน

(Financial Statement Analysis)

หัวขอเร่ือง

•  การใชและผูใชประโยชนจากการวิเคราะหงบการเงิน
•  ธรุกิจตัวอยาง
•  ประเภทของการวิเคราะหงบการเงิน

- การวิเคราะหแนวนอน
- การวิเคราะหแนวโนม
- การวิเคราะหแนวตั้ง
- การวิเคราะหอัตราสวน
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การใชและผูใชประโยชนจากการวิเคราะหงบการเงิน

การวิเคราะหงบการเงินมีประโยชน  ดังนี้

- เพ่ือใชต้ังเปาหมายและวัตถุประสงคขององคการ
- เพ่ือใชในการเปรียบเทียบกับงบการเงินของกิจการอื่น
- วัดจุดแข็งสํ าหรับจุดประสงคในการกูยืมเงิน
- วัดประสิทธิภาพในการทํ ากํ าไรเพ่ือดูวาการดํ าเนิน
งานสรางผลตอบแทนแกผูลงทุนเทาใด

- ทราบแนวโนม จุดออน และปญหาสํ าคัญตาง ๆ ที่ตอง
ดํ าเนินการแกไข

ประเภทของการวิเคราะหงบการเงิน

นักวิเคราะหทางการเงินจะตรวจสอบงบการเงินในทุกแง
มุมเพ่ือจะไดมองเห็นส่ิงที่ปรากฏอยูภายในงบไดชัดเจนยิ่งข้ึน  
รปูแบบโดยทั่วไปของการวิเคราะหงบการเงินมี 4 วิธี

•  การวิเคราะหตามแนวนอน
•  การวิเคราะหแนวโนม
•  การวิเคราะหแนวตั้ง
•  การวิเคราะหอัตราสวน



9-3
การวิเคราะหตามแนวนอน

การวิเคราะหแนวนอน (Horizontal analysis) เปนการนํ า
ขอมูลจาก 2 งวดบัญชีมาเปรียบเทียบกัน (Comparative 
financial statements) โดยดูวาแตละรายการในงบการเงินมีการ
เปล่ียนแปลงแตกตางจากปกอนอยางไร

บริษัทเกษตรการไฟฟา
                     งบกํ าไรขาดทุนเปรียบเทียบตามแนวนอน
                                                                  หนวย:พันบาท

ประมาณ
การ
ป 25+9

จริง
ป 25+8

ผลตาง
(จํ านวนเงิน)

ผลตาง
(เปอรเซ็นต)

ขาย 5,696 4,908 788   16.1%
ตนทุนสินคาขาย 3,442 2,922 520 17.8
กํ าไรขั้นตน 2,254 1,986 268 13.5
คชจ.ดํ าเนินงาน:
  คชจ.ขายและบริหาร 1,546 1,344 202 15.1
  คาเส่ือมราคา   130       90 40 44.4
  รวมคชจ.ดํ าเนินงาน 1,676 1,434 242 16.9
กํ าไรจากการดํ าเนินงาน      578   552 26  4.7
ดอกเบี้ยจาย       84       80  4  5.0
กํ าไรกอนภาษีเงินได 494  472 22  4.7
หัก ภาษีเงินได (40%) 198  188 10  5.3
กํ าไรสุทธิหลังภาษี 296  284 12  4.2
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บริษัทเกษตรการไฟฟา

งบดุลเปรียบเทียบตามแนวนอน
หนวย: พันบาท

ประมาณ
การ
ป 25+9

จริง
ป 25+8

ผลตาง
(จํ านวน
เงิน)

ผลตาง
(%)

เงินสดและหลักทรัพยในความ
ตองการของตลาด  460  472 (12)    (2.5)
ลูกหนี้ (สุทธิ)  726  690  36     5.2
สินคาคงเหลือ 1,048  712 336    47.2
  รวมสินทรัพยหมุนเวียน 2,234 1,874 360    19.2
โรงงานและอุปกรณ  878  792  86 10.9
ที่ดิน  278  254  24  9.4
  รวมสินทรัพยถาวร 1,156 1,046 110 10.5
  รวมสินทรัพย 3,390 2,920 470 16.1
เจาหนี้  836  550 286     52
หุนกู 10%  800  800 -0- -0-
   รวมหนี้สิน 1,636 1,350 286  21.2
หุนสามัญ  800  800 -0- -0-
กํ าไรสะสม  954  770 184 23.9
   รวมสวนของผูถือหุน 1,754 1,570 184 11.7
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 3,390 2,920 470 16.1
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การวิเคราะหแนวโนม

การวิเคราะหแนวโนม (Trend analysis) เปนการนํ างบ
การเงินต้ังแต 2 ปข้ึนไปมาเปรียบเทียบกันโดยใชขอมูลปหลัง
สุดเปนปฐาน (Based year) ซึ่งจะกํ าหนดตัวเลขใหเทากับ 
100% และเปรียบเทียบขอมูลในปอื่น ๆ เปนเปอรเซ็นตกับป
ฐาน

ประมาณ
การ
ป 25+9

จริง
ป 25+8

จริง
ป 25+7

ขาย   136.7%    117.8%   100.0%
ตนทุนสินคาขาย 142.2 120.7 100.0
กํ าไรขั้นตน 129.0 113.6 100.0

การวิเคราะหตามแนวต้ัง

การวิเคราะหตามแนวต้ัง (Vertical analysis) เปนการ
วิเคราะหงบการเงินโดยนํ ามูลคาทุกรายการในงบการเงินมา
เปรียบเทียบเปนเปอรเซ็นตกับตัวเลขของปฐานซึ่งกํ าหนดให
เทากับ 100% ของสินทรัพยรวม ฐานของกํ าไรขาดทุนคือยอด
ขาย งบการเงินที่ถูกแปลงตัวเลขเปนเปอรเซ็นตของฐานแลวจะ
เรียกว า �งบขนาดรวม  (Common-size f inancial
statement)�
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ประโยชน

•  เปรยีบเทียบงบการเงินของกิจการเดียวกัน
•  เปรยีบเทียบงบการเงินของกิจการที่มีขนาดตางกัน
•  เปรียบเทียบงบการเงินของกิจการกับคาเฉล่ียของอุต
สาหกรรม

บริษัทเกษตรการไฟฟา
งบกํ าไรขาดทุนเปรียบเทียบตามแนวตั้ง
สํ าหรับงวด 1 ปส้ินสุด 31 ธันวาคม

ประมาณ
การ
ป 25+9

จริง
ป 25+8

จริง
ป 25+7

ขาย 100 % 100 % 100 %
ตนทุนสินคาขาย 60.4 59.5 58.1
กํ าไรขั้นตน 39.6 40.5 41.9
คาใชจายในการดํ าเนินงาน
  คาใชจายในการขายและบริหาร 27.1 27.4 28.2
  คาเสื่อมราคา  2.3   1.8   1.8
     รวมคาใชจายในการดํ าเนินงาน 29.4 29.2 30.0
กํ าไรจากการดํ าเนินงาน 10.2 11.3 11.9
ดอกเบี้ยจาย   1.5   1.6   2.2
กํ าไรกอนภาษีเงินได   8.7   9.7   9.7
หัก ภาษีเงินได (40%)  3.4  3.8  3.9
กํ าไรสุทธิหลังภาษี  5.3  5.9  5.8
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บริษัทเกษตรการไฟฟา

งบดุลเปรียบเทียบตามแนวตั้ง
ณ วันที่ 31 ธันวาคม

ประมาณ
การ
ป 25+9

จริง
ป

25+8

จริง
ป

25+7

จริง
ป

25+6
เงนิสดและหลักทรัพยในความตองการ
ของตลาด     13.6% 16.2%   14.0% 10.4%
ลูกหนี้ (สุทธิ) 21.4 23.6 23.2 24.5
สินคาคงเหลือ 30.9 24.4 24.8 24.7
  รวมสินทรัพยหมุนเวียน 65.9 64.2 62.1 59.7
โรงงานและอุปกรณ 25.9 27.1 28.6 31.9
ที่ดิน  8.2  8.7  9.3  8.4
  รวมสินทรัพยถาวร 34.1 35.8 37.9 40.3
  รวมสินทรัพย 100.0 100.0 100.0 100.0

เจาหนี้ 24.7 18.8 15.3 13.0
หุนกู 10% 23.6 27.4 31.1 34.5
   รวมหนี้สิน 48.3 46.2 46.4 47.5
หุนสามัญ 23.6 27.4 31.1 34.5
กํ าไรสะสม 28.1 26.4 22.5 18.0
   รวมสวนของผูถือหุน 51.7 53.8 53.6 52.5
   รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 100.0 100.0 100.0 100.0
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การวิเคราะหอัตราสวน

 การวิเคราะหอัตราสวน (Ratio analysis) เปนการนํ าขอ
มูลที่ตองการพิจารณามาเปรียบเทียบกันวาเปนสัดสวนตอกัน
เทาใด โดยตัวแปรหนึ่งจะเปนเศษ ตัวแปรอีกตัวหนึ่งเปนสวน 
เรยีกความสัมพันธนี้วาอัตราสวนของสองตัวแปร อัตราสวนอาจ
แสดงออกมาเปนรูปของเปอรเซ็นต (%), สัดสวน (X:Y) หรือตัว
เลข

การจัดกลุมอัตราสวนที่ใชในการวิเคราะหงบการเงิน 
สามารถจัดกลุมไวหลายประเภทดวยกัน เชน

•  จดักลุมแบงตามงบการเงินที่วิเคราะห แยกเปนงบดุล 
งบกํ าไรขาดทุน งบกํ าไรสะสม

•  จดักลุมตามวัตถุประสงคในการวิเคราะห แบงเปน 4 
กลุมคือ สภาพคลอง (Liquidity) ความสามารถในการ
ใชสินทรัพย (Activity) ความสามารถในการทํ ากํ าไร 
(Profitability) และความสามารถในการกอหนี้ (Debt 
or Financial leverage)

•  จดักลุมตามวัตถุประสงคในการวิเคราะห แบงเปน 5 
กลุม โดยเพ่ิมกลุมทดสอบตลาด (Market test)

•  จดักลุมแยกตามความเสี่ยงและผลตอบแทน



9-9
การวิเคราะหความเสี่ยงและผลตอบแทน

ความเส่ียง (Risks) ของกิจการจะแบงออกเปน 2 
ประเภท คือ
•  ความเส่ียงทางธุรกิจ (Business risks) เปนความเส่ียงที่ธุรกิจ
ตองเผชญิเมื่อธุรกิจตองตัดสินใจ เมื่อลงทุนไปแลวไมแนใจวา
จะทํ ากํ าไรจากการดํ าเนินงานตามที่คาดหวังไวไดหรือไม

•  ความเส่ียงทางการเงิน (Financial risks) เปนความเส่ียงเก่ียว
กับการจัดหาเงินทุน ในรูปแบบของการกอภาระผูกพันทาง
การเงิน เชน การออกหุนกู การออกหุนบุริมสิทธิ

การวิเคราะหโดยใชอัตราสวนจะแบงอัตราสวนไดเปน 2
กลุมคอือัตราสวนที่ใชวิเคราะหความเส่ียงและผลตอบแทน

ความเส่ียง ผลตอบแทน
•  สภาพคลอง (Liquidity) •  ผลกํ าไร (Earning)
•  ความพอเพียงของเงินทุน

(Capital adequacy)
•  การขยายตัว (Growth)

•  คุณภาพของสินทรัพย
   (Asset quality)

•  สภาพตลาด
   (Market performance)
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1. สภาพคลอง

การวัดสภาพคลองเปนพิจารณาความพอเพียงของเงิน
สดหรอืสินทรัพยที่มีสถานภาพใกลเคียงเงินสด รวมถึงสินทรัพย
อืน่ทีส่ามารถเปลี่ยนเปนเงินสดไดงาย  สภาพคลองวัดไดจาก
เงินทุนหมุนเวียน (Working capital) ซึ่งคํ านวณไดจากผล
ตางระหวางสินทรัพยหมุนเวียนและหนี้สินระยะส้ัน

1.1  อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน (Current ratio)
แสดงถึงจํ านวนสินทรัพยหมุนเวียนที่มีอยูตอหนี้สินหมุนเวียน 1
บาท

อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน   =    สินทรัพยหมุนเวียน
                หน้ีสินระยะส้ัน

สินทรัพยหมุนเวียนหมายถึงเงินสดหรือสินทรัพยที่คาด
หมายวาจะเปลี่ยนเปนเงินสดหรือขายหรือใชหมดไปภายในรอบ
ระยะเวลาการดํ าเนินงาน (Operating cycle) ตามปกติกํ าหนด
ไวคือ 1 ป

ประมาณ
การ
ป 25+9

จริง
ป 25+8

จริง
ป 25+7

จริง
ป 25+6

สินทรัพยหมุนเวียน 2,234 1,874 1,600 1,384
หนี้สินระยะสั้น  836   550   394   302
อัตราสวนเงินทุน
หมุนเวียน 2.7:1 3.4:1 4.1:1 4.6:1
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สัดสวนของเงินทุนหมุนเวียนประมาณ  2:1 ถือวาเปน

อตัราสวนที่เหมาะสม  คาเฉล่ียของอุตสาหกรรมจะเปนตัวช้ีแนะ
อตัราสวนที่ควรจะเปน

1.2  อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว (Quick ratio or 
Acid test ratio) เปนการทดสอบความสามารถในการจายชํ าระ
หนีสิ้นระยะสั้นจากเงินสดและสินทรัพยที่ใกลเคียงเงินสด

อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว
= เงินสด + หลักทรัพยในความตองการฯ + ลูกหน้ี

                       หน้ีสินระยะส้ัน

สินคาคงเหลือไมไดถูกนํ ามารวมในการคํ านวณอัตรา
สวนนี้ดวย เนื่องจากมีสภาพคลองต่ํ า  โดยท่ัวไป อัตราสวนเงิน
ทนุหมนุเวียนเร็วที่ยอมรับกันคือ 1:1

ประมาณ
การ
ป 25+9

จริง
ป 25+8

จริง
ป 25+7

จริง
ป 25+6

เงินสดและหลักทรัพยฯ 460 472 360 242
ลูกหนี้ (สุทธิ) 726 690 600 568
รวมสินทรัพยหมุนเวียนเร็ว 1,186 1,162 960 810
หนี้สินระยะสั้น 836 550 394 302
อัตราสวนเงินทุนหมุน
เวียนเร็ว 1.4:1 2.1:1 2.4:1 2.7:1
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2. ความเพียงพอของเงินทุน

หากกิจการมีฐานะเงินทุนไมมั่นคง กิจการก็จํ าเปนตอง
รกัษาสภาพคลองใหสูงพอ เพ่ือหลีกเล่ียงปญหาเก่ียวกับกระแส
เงินสดที่อาจเกิดข้ึน

เงินทนุในท่ีนี้หมายถึงสวนของเจาของ ซึ่งประกอบดวยทุน
เรือนหุน สวนเกินมูลคาหุนและกํ าไรสะสม   คํ าจํ ากัดความของ
เงินทุนที่เพียงพอ อาจหาไดจากการตอบคํ าถาม 2 ขอดังนี้

- เงินทนุปริมาณเทาใดถึงเพียงพอที่จะปกปองเจาหนี้และ
เจาของจากผลขาดทุนที่อาจเกิดข้ึน

- เงินทุนจํ านวนต่ํ าสุดควรเปนเทาใดที่จะทํ าใหเจาของพึง
พอใจกับผลตอบแทนที่ไดรับ

ความเพียงพอของเงินทุน สามารถวัดไดจากอัตราสวนตอ
ไปนี้

2.1  อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน (Debt to 
equity) เปนอตัราสวนที่ใชวัดเงินทุนที่กิจการไดมาจากการกูยืม
กับเงินทุนที่ไดมาจากสวนของเจาของ
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หากอัตราสวนนี้เกิน 100% แสดงวาเงินทุนจากการกูยืม

มากกวาเงินทุนจากเจาของ  กิจการที่มีภาระหนี้สินสูง ความ
เส่ียงก็จะสูงตามไปดวย
อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน    =       หน้ีสินรวม

สวนของผูถือหุนรวม
ประมาณ
การ
ป 25+9

จริง
ป 25+8

จริง
ป 25+7

จริง
ป 25+6

หนี้สินรวม 1,636 1,350 1,194 1,102
สวนของผูถือหุน 1,754 1,570 1,382 1,218
อัตราสวนหน้ีสินตอสวน
ของผูถือหุน    93.3 %    86.0 %     86.4 %     90.5 %

2.2  Capital multiplier แสดงใหเห็นถึงจํ านวนเงินลง
ทนุรวมที่ไดมาจากสวนของเจาของ

Capital multiplier =   สินทรัพยรวม
สวนของผูถือหุน

ประมาณ
การ
ป 25+9

จริง
ป 25+8

จริง
ป 25+7

จริง
ป 25+6

สินทรัพยรวม 3,390 2,920 2,576 2,320
สวนของผูถือหุนรวม 1,754 1,570 1,382 1,218
Capital multiplier 1.93:1 1.86:1 1.86:1 1.90:1
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2.3 จํ านวนเทาของกํ าไรตอดอกเบี้ยจาย (Times

interest earned) เปนการวัดความสามารถของกิจการวามี
กํ าไรจากการดํ าเนินงานเพียงพอที่จะจายชํ าระตนทุนของหนี้สิน 
ซึง่ก็คือดอกเบ้ียจายหรือไม

จํ านวนเทาของกํ าไรตอดอกเบ้ียจาย
         = กํ าไรกอนดอกเบ้ียจายและภาษีเงินได

       ดอกเบ้ียจาย

ประมาณ
การ
ป 25+9

จริง
ป 25+8

จริง
ป 25+7

กํ าไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได 578 552 498
ดอกเบี้ยจาย 84 80 92
จํ านวนเทาของกํ าไรตอดอกเบี้ยจาย 6.9 6.9 5.4

2.4  เปอรเซ็นตการจายเงินปนผล (Dividend payout
percentage) แสดงสัดสวนของกํ าไรที่จายเปนเงินปนผลใหแก
ผูถือหุน

เปอรเซ็นตการจายเงินปนผล      =  เงินปนผลจาย
            กํ าไรสุทธิ
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ประมาณ
การ
ป 25+9

จริง
ป 25+8

จริง
ป 25+7

เงินปนผลจาย 112 96 80
กํ าไรสุทธิหลังภาษี 296 284 244
เปอรเซ็นตการจายเงินปนผล 37.8% 33.8% 32.8%

3. คุณภาพของสินทรัพย

การวัดคุณภาพของสินทรัพยเปนการวิเคราะหวาสิน
ทรพัยที่กิจการมีอยูตามท่ีปรากฎในงบดุลนั้นไดถูกใชอยางมีประ
สิทธภิาพมากนอยขนาดไหน  สินทรัพยที่จะวัดประสิทธิภาพใน
ทีน่ี ้คือลูกหนี้ สินคาคงเหลือและสินทรัพยรวม

3.1  อัตราการหมุนของลูกหน้ีและระยะเวลารับชํ าระ
หน้ี     (Accounts receivable turnover and Day�s sales in
receivables)

อัตราการหมุนของลูกหน้ีหมายถึงจํ านวนคร้ังของการรับชํ าระ
หน้ีจากลูกหน้ีการคาในชวงระยะเวลาหน่ึง ในที่น้ีคือ 1 ป  สวนระยะ
เวลารับชํ าระหน้ีหมายถึงจํ านวนวันโดยเฉลี่ยนับจากวันขายจนถึงวัน
ที่ลูกหน้ีนํ าเงินมาจายชํ าระ
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อัตราการหมุนของลูกหน้ี (คร้ัง)   =      ขาย
ลูกหน้ีถัวเฉลี่ย

ระยะเวลารับชํ าระหน้ี (วัน)     =        360 วัน
                                         อัตราการหมุนของลูกหน้ี

  หรือ     = ลูกหน้ีถัวเฉลี่ย
        (ขาย / 360 วัน)

ประมาณ
การ
ป 25+9

จริง
ป 25+8

จริง
ป 25+7

ขาย 5,696 4,908 4,168
ลูกหนี้ถัวเฉลี่ย 708 645   584
อัตราการหมุนของลูกหน้ี
(ครั้งตอป)  8.0  7.6  7.1
ระยะเวลารับชํ าระหน้ี (วัน) 44.7 47.4 50.4

3.2  อตัราการหมุนของสินคาและระยะเวลาในการ
ถือครองสินคา  (Inventory turnover and Day�s sales in 
inventory)

อัตราการหมุนของสินคาเปนอัตราสวนที่ใชวัดประสิทธิ
ภาพของการบริหารสินคาคงเหลือ ซึ่งแสดงจํ านวนครั้งของสิน
คาที่ขายไปในระหวางป  จํ านวนครั้งยิ่งมากข้ึนเทาใดก็แสดงวา
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สินคาสวนใหญขายไดเร็วข้ึน สวนระยะเวลาในการถือครองสิน
คา หมายถึงจํ านวนวันโดยเฉลี่ยในการครอบครองสินคานับจาก
วันที่ซื้อจนถึงวันที่ขายได

อัตราการหมุนของสินคา (คร้ัง)  =     ตนทุนสินคาขาย
สินคาคงเหลือถัวเฉลี่ย

ระยะเวลาในการถือครองสินคา (วัน)  =         360 วัน
อัตราการหมุนของสินคา

หรือ    สินคาคงเหลือถัวเฉลี่ย
         (ตนทุนสินคาขาย / 360 วัน)

ประมาณ
การ
ป 25+9

จริง
ป 25+8

จริง
ป 25+7

ตนทุนสินคาขาย 3,442 2,922 2,420
สินคาคงเหลือถัวเฉลี่ย 880 676 607
อัตราการหมุนของสินคา (ครั้ง) 3.9 4.3 4.0
ระยะเวลาในการถือครองสินคา (วัน) 92.3 83.7 90.0

3.3 อัตราการหมุนของสินทรัพย (Asset turnover)

วิธีหนึ่งในการเพ่ิมกํ าไรใหกับกิจการคือการใชสินทรัพยที่
มอียูอยางมีประสิทธิภาพ โดยการเพ่ิมอัตราสวนยอดขายตอสิน
ทรพัยรวม และสมมติวาอัตราผลตอบแทนตอยอดขายคงที่อัตรา
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การหมุนของสินทรัพยเปนอัตราสวนที่ใชวัดประสิทธิภาพการใช
สินทรัพยเพ่ือสรางรายไดใหแกธุรกิจ

อัตราการหมุนของสินทรัพย    =              ขาย
    สินทรัพยรวมถัวเฉลี่ย
ประมาณ
การ
ป 25+9

จริง
ป 25+8

จริง
ป 25+7

ขาย 5,696 4,908 4,168
สินทรัพยรวมถัวเฉลี่ย 3,155 2,748 2,448
อัตราการหมุนของสินทรัพย 1.8 1.8 1.7

4. ผลตอบแทน

อัตราผลตอบแทนตาง ๆ เปนตัวชี้แนะความสํ าเร็จ เชน
อัตราผลตอบแทนตอยอดขาย อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย
รวมหรืออัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน ในปจจุบันผู
วิเคราะหจํ านวนมากใหความสนใจกับกระแสเงินสดตอหุนมาก
ข้ึน ขณะเดียวกันอัตรากํ าไรข้ันตนและเปอรเซ็นตของคาใชจาย
ในการดํ าเนินงานก็เปนส่ิงจํ าเปนที่ตองวิเคราะห ทั้งนี้เพ่ือหา
แนวโนมของกํ าไรจากการดํ าเนินงานของกิจการ

อตัราสวนตาง ๆ ที่ใชในการวัดผลตอบแทน มีดังนี้
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4.1 อัตราผลตอบแทนตอยอดขาย (Return on sales

or ROS) แสดงใหเห็นวายอดขายกอใหเกิดกํ าไรสุทธิเทาไร

อัตราผลตอบแทนตอยอดขาย      =       กํ าไรสุทธิ
                  ขาย

4.2  อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (Return on
assets or ROA) เปนอัตราสวนที่ใชวัดประสิทธิภาพในการใช
ประโยชนจากสินทรัพยที่มีอยูของกิจการ

   อตัราผลตอบแทนตอสินทรัพย       =      กํ าไรสุทธิ
              สินทรัพยรวมถัวเฉลี่ย

4.3 อตัราผลตอบแทนตอสวนของเจาของ (Return
on equity or ROE)
อตัราผลตอบแทนตอสวนของเจาของ =  กํ าไรสุทธิ

    สวนของผูถือหุนถัวเฉลี่ย

อัตราสวนนี้ใชวัดความสามารถในการทํ ากํ าไรใหแกผูถือ
หุนสามัญและผูถือหุนบุริมสิทธิ
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ประมาณ
การ
ป 25+9

จริง
ป 25+8

จริง
ป 25+7

กํ าไรสุทธิ   296   284    244
ขาย 5,696 4,908 4,168
อัตราผลตอบแทนตอยอดขาย
(ROS) 5.2% 5.8% 5.9%
สินทรัพยรวมถัวเฉลี่ย 3,155 2,748 2,448
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย
(ROA) 9.4% 10.3% 10.0%
สวนของผูถือหุนถัวเฉลี่ย 1,662 1,476 1,300
อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจา
ของ (ROE) 17.8% 19.2% 18.8%

4.4  กํ าไรตอหุน (Earnings per share or EPS) แสดง
ใหเห็นผูถือหุนสามัญ 1 หุนจะมีสวนในกํ าไรสุทธิที่กิจการหาได
ในระหวางงวดกี่บาท

กํ าไรตอหุน    = กํ าไรสุทธิ
 หุนสามัญที่ออกจํ าหนายและอยูในมือผูถือหุน
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ประมาณ
การ
ป 25+9

จริง
ป 25+8

จริง
ป 25+7

กํ าไรสุทธิหลังภาษี 296 284 244
จํ านวนหุนสามัญที่ออกจํ าหนายถัว
เฉลี่ย (ลานหุน)

160 160 160

กํ าไรตอหุน 1.85 1.78 1.53

4.5  กระแสเงินสดตอหุน (Cash flow per share)
แสดงความสามารถของกิจการในการหาเงินสดจากการดํ าเนิน
งาน
กระแสเงินสดตอหุน  = กระแสเงินสดจากกิจกรรมดํ าเนินงาน

      จํ านวนหุนสามัญที่ออกจํ าหนายและอยูในมือผูถือหุน
ประมาณ
การ
ป 25+9

จริง
ป 25+8

จริง
ป 25+7

กํ าไรสุทธิ 296 284 244
บวก คาเส่ือมราคาและการตัดจํ าหนายอื่นๆ 130 90 76
±การเปล่ียนแปลงของสินทรัพยหมุนเวียนที่
เก่ียวของกับการดํ าเนินงาน

(372) (162) (98)

±การเปล่ียนแปลงของหนี้ สินระยะสั้นที่
เก่ียวของกับการดํ าเนินงาน

286 156 92

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดํ าเนินงาน 340 368 314
จํ านวนหุนสามัญที่ออกจํ าหนายถัวเฉลี่ย
(ลานหุน)

160 160 160

กระแสเงินสดตอหุน 2.13 2.30 1.96
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4.6  เปอรเซ็นตของกํ าไรข้ันตนและเปอรเซ็นตของ

คาใชจายในการดํ าเนินงาน (Gross margin and Operating
expense percentage)

เปอรเซ็นตของกํ าไรข้ันตน   =          ขาย � ตนทุนสินคาขาย
                                                          ขาย
เปอรเซ็นตของคาใชจายดํ าเนินงาน  = คาใชจายในการดํ าเนินงาน

            ขาย

ประมาณ
การ
ป 25+9

จริง
ป 25+8

จริง
ป 25+7

ขาย 5,696 4,908 4,168
ตนทุนสินคาขาย 3,442 2,922 2,420
กํ าไรขั้นตน 2,254 1,986 1,748
เปอรเซ็นตกํ าไรข้ันตน     39.6 %    40.5 %   41.9 %
คาใชจายในการดํ าเนินงาน 1,676 1,434 1,250
เปอรเซ็นตของคาใชจายดํ าเนินงาน    29.4 %   29.2 %    30.0 %

5. การขยายตัว

การขยายตัวของกิจการ สามารถวัดไดจากอัตราการ
ขยายตัวของรายการที่อยูในงบการเงิน ซึ่งคํ านวณไดจากสูตร 
ตอไปนี้
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เปอรเซ็นตการขยายตัว  =ยอดคงเหลือปที่ 2 � ยอดคงเหลือปที่ 1

        ยอดคงเหลือปที่ 1
ประมาณ
การ
ป 25+9

จริง
ป 25+8

จริง
ป 25+7

การขยายตัวของสินทรัพย    16.1%    13.4%    11.0%
การขยายตัวของสวนของเจาของ 11.7 13.6 13.5
การขยายตัวของยอดขาย 16.1 17.8
การขยายตัวของคาใชจายในการดํ าเนินงาน 16.9 14.7
การขยายตัวของกํ าไรสุทธิ   4.2 16.4

6. การทดสอบตลาด

ราคาตลาดของหุนและมูลคาหนี้สิน จะเปนเครื่องมือของ
นักลงทุนและนักวิเคราะหในการประเมินความเส่ียงและผลตอบ
แทนของกิจการ อัตราสวนที่นิยมใชในกลุมนี้คือ Price-earning
ratio และ dividend yield

6.1  Price-earing ratio
     Price-earning ratio = ราคาตลาดเฉลี่ยตอหุน

               กํ าไรตอหุน
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ประมาณ
การ
ป 25+9

จริง
ป 25+8

จริง
ป 25+7

ราคาตลาดเฉลี่ยตอหุน 17.25 16.75 15.00
กํ าไรตอหุน   1.85   1.78  1.53
Price-earning ratio 9.3:1 9.4:1 9.8:1

P/E ratio สูง -- ผูลงทุนใหความคาดหวังสูงกับการขยาย
ตัวของกํ าไรและการจายปนผลของกิจการ

P/E ratio ต่ํ า -- ผูลงทุนมีความคาดหวังในผลกํ าไรและ
เงินปนผลในอนาคตของกิจการคอนขางนอย

6.2  Dividend yield  คอืเงินสดที่จายปนผลเปรียบเทียบ
กับราคาตลาดของหุน

Dividend yield= เงินปนผลท่ีจายเปนเงินสดตอหุน
ราคาตลาดตอหุน
ประมาณ
การ
ป 25+9

จริง
ป 25+8

จริง
ป 25+7

ราคาตลาดเฉลี่ยตอหุน 17.25 16.75 15.00
เงินปนผลจาย 112 96 80
จํ านวนหุนสามัญที่ออกจํ าหนายและอยู
ในมือผูถือหุน (ลานหุน)

160 160 160

เงนิปนผลตอหุน (บาทตอหุน) 0.7 0.6 0.5
Dividend  yield   4.1%   3.6%   3.3%


